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Groupe Noble Age — Rapport financier semestriel®200

Rapport semestriel o’activité

Les états financiers consolidés du Groupe NOBLE A&l&tifs a la cléture intermédiaire semestriel®& ont
été arrétes par le Conseil d’Administration en aht®3 septembre 2008 et ont fait I'objet d’'uneued’audit
limitée par les Commissaires aux Comptes du Groupe.

1. SYNTHESE DU PREMIER SEMESTRE

Les six premiers mois de I'exercice ont été marquaysune nette croissance des performances, teadues
rythme soutenu de l'activité en interne et l'effedsitif de l'intégration des mouvements de périmetr
précédents aux standards de fonctionnement du €fgaple Age.

Le niveau d’activité arrété a 61.6 millions d’eusdiche sur un an une croissance organique supérée10 %.
Il intégre des variations de périmétre de 30 %aiude I'apport complémentaire d’activité des isges du
premier semestre 2007 et de la pleine contribudasacquisitions et des ouvertures du second Sen2€€i7.

Les performances du début d'exercice s'inscriveahsdla droite ligne des objectifs annoncés par le
management du Groupe. A l'instar du résultat op#rael, elles se situent en nette améliorationrggport aux
réalisations de I'exercice 2007, reflétant la dyitara de développement en cours et la structuratiomodéle
d’entreprise sur le long terme.

Ainsi, non retraité de I'effet dilutif des acquisits et des programmes en cours de restructurddaésultat
opérationnel continue de progresser fortement suamu de 62 %, a un rythme plus rapide que le ehiffr
d’'affaires (+ 41 %). La marge opérationnelle sdame a 7 % du chiffre d’affaires opérationnel cert % un
an auparavant et 5 % fin juin 2005.

En K€, normes IFRS 30/06/08 | Exploit. | Immo.| |30/06/07 | Exploit.| Immo. \l\/l?lil—l

CHIFFRE D'AFFAIRES 61 639 56 491| 5 148 43 748 43400 348 41%
Charges de Personnel 30674 30300, 374 225300 22170, 360 36%
EBITDAR 15105 14628 477 11 480, 11 750, (270) 32%
Loyers externes 9970, 9967 3 7926 7924 2 26%
EBITDA 5135/ 4661 474 3554/ 3826 -272 44%
RLT OPERATIONNELCOURANT 4004, 3782 222 2730, 3089 (359) 47%
RESULTAT OPERATIONNEL 4285 4063 222 2643 3002 (359) 62%
% MARGE OPERATIONNELLE 7.0%| 7.2%| 4.3% 6.0%| 6.9% na +100 bp
RESULTAT NET 100% 1685 2041 (356) 1109| 1424 (315) 52%

La bonne qualité des résultats semestriels interné@l®rs que la part du parc en régime de croisgpedsente
58% de la capacité totale en exploitation a fin 008 contre 63% a la méme période de I'an pdsséi

démontre la ferme volonté du Groupe de mettre evresles que possible, sur les sites non restrigctwe
agrandis, les conditions d’exploitation & mémegéd®ndre aux contraintes d’investissement lourdesur

exigences les plus avancées en terme de fonctiamem

Les variations observées d’un semestre a l'autréesupostes du bilan résultent pour I'essentiellideidence
d’'une reprise d'établissement et de I'augmentatiencapital, opérations conduite toutes deux aueedm
premier semestre 2008.
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La structure financiére confirme sa solidité avee trésorerie disponible forte de plus de 14.7iom#l d’euros
et un niveau d'endettement faiblement leveragé riiggadu secteur Exploitation de 56%), permettant de
soutenir en toute sécurité la politique de dévetopgnt sur le second semestre de I'exercice.

2. FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

EXPLOITATION

Secteur EHPAD

m  Revalorisations tarifaires
L'arrété du ministéere de tutelle du 20 décembre72@dixé l'indexation maximale de contrats desdeésts
présents au 31 décembre 2007 au taux de 2.2 #egeiement en deca du niveau de 2.4% arrété eh 200
m  Renouvellement de conventions tripartites

Tous les Ehpad du Groupe se trouvent sous converdiors que pour rappel, 'an passé deux étanlisats
présents dans le périmétre se situaient en phasengentionnement (La Gauloise — 13 : 53 lits e loncas —
13 : 65 lits).

Le premier semestre a été marqué par le passatmaion globale de quatre établissements :
= Isatis — 06 : 40 lits au 01/01/2008
= Parc Saint Charles — 28 : 86 lits au 01/01/2008
= Ger'home — 92 : 106 lits au 01/04/2008
= Jardins de Mar Vivo — 83 pour les lits complémaesad’USLD au 01/01/08
qui font suite a la signature de quatre conventendotation globale et & un renouvellement en 2007
= Verte Prairie — 13 : 87 lits au 01/01/07
= Parc des Vignes — 80 : 83 lits au 01/09/2007
= La Gauloise — 13 : 53 lits au 01/10/2007
= LesJoncas - 13: 65 lits au 01/11/2007
= Parc de Diane — 44 : 83 lits au 20/12/07 (renoewusdint).

m  Accueil de jour

La capacité devrait étre portée a 75 places aibiske I'acquisition de 2 centres d’accueil de jenrBelgique
(voir événements postérieurs a la cloture), satmoyenne de 2.5 places par établissement de é&ogr s

m  Extensions

1 Ehpad (résidence Harmonie a Moret sur Loing = 7§ lits) a réceptionné une extension de 9 litsaurs du
premier semestre 2008.

m  Suite d’ouverture
Un Ehpad ouvert le 02 novembre 2007 (La Résideree Jardins d’Olonne — 85: 94 lits) dispose d'un
financement partiel des soins pour 69 lits partérguis 89 lits attendus début 2009 et la totaiééut 2010.
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Secteur SSR

m  Revalorisations tarifaires

L’arrété ministériel du 27 février 2008 a fixé kuk d’évolution moyen national des tarifs des @tésts de
soins de suite ou de réadaptation a 1 % et de jdggiela 1,71 %.

= Ouverture

Un établissement de soins de suite et de rééduaaditioe capacité de 120 lits a débuté son actaritfuin 2008

a Romainville - 93. Doté d'une autorisation délevré capacité égale pour exercer des activités s so
gériatriques et de soins polyvalents, le financeneshactuellement accordé pour 60 lits gériatsoete20 lits
polyvalents, I'obtention administrative du finanaamh complémentaire devant intervenir a l'issue d'wisite
administrative au cours du deuxieme semestre 2008.

ENSEMBLE

m  Taux d’occupation

Sur I'ensemble du parc des Ehpad et des SSR, 8d¥it 8es capacités se situent en phase de res#tituou

de montée en régime, le taux d’occupation se negihfiavorablement au dessus de 94 %, soutenu par le
établissements en régime de croisiere dont le dewemplissage consolidé ressort a 96 %, en araétiorpar
rapport a I'an passé.

DEVELOPPEMENT

m  Opérations de reprise

Le premier semestre a été marqué par l'acquisitiium établissement associatif pour une capacité
supplémentaire de 64 lits (Institut Médical de Bodtacquis le 30/06/2008).

m Capacité du parc

Au 30 juin 2008, le réseau en exploitation com@®ad95 lits sur 33 établissements, au sein de &ER.217
lits), 4 Soins de Suite (371 lits) et 4 MaisondR#pos en Belgique (407 lits).

31/12/2007 30/06/2008 01/09/2008
Nb étb Nblits [ Nb étb  Nb lits long séjour moyen séjour Nb lits

Lits en exploitation 31 2802 | 33 2995 2624 371 3224

dont en régime de croisiere 18 1575 |18 1736 1608 128 1736

Total lits yc deal-flow sécurisé |38 3691 | 38 3691 3092 599 3691

Le Groupe a poursuivi son développement depuif l@i 2007 par I'intégration de 500 lits complértares,
grace a deux opérations de reprise d'établisseame007 pour 213 lits et une acquisition de 64€its2008,
deux ouvertures de site pour 214 lits (respectiveraa 01/11/07 pour une capacité installée detS4tiau 23
juin 2008 pour des besoins en SSR de 120 litshepeération d’extension de site existant de Totgant mai
2008.

m  Deal-Flow

Au 30 juin 2008, la capacité de lits contractuaiégcquis ou sous protocole) s'établit a 696 unités
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JURIDIQUE/FINANCE

m  Entrée de Groupama a hauteur de 4.98% du capital

Une opération d’ouverture du capital réservée a GREMA CENTRE ATLANTIQUE a été décidée le 23
juin 2008 par lI'assemblée générale mixte du GroNpble Age et a été constatée par décision du Consei
d’Administration en date du 30 juin 2008. Elle $'&saduite par I'émission de 400.000 actions ordesa
nouvelles d’'une valeur nominale de 2 euros chaqoorant le capital social de 15 284 282 € a846282 €
divisé en 8 042 141 actions.

Répartition du Capital au 30 juin 2008

Membres du pacte et dirigeants : 62.7G9%.87 % des droits de vote)
Société Cogepa : 8.64%

Autres (public + investisseurs individuels) : 2R3

Salariés : 1.31%

O OO0 nm

3. ACTIVITE & RESULTATS

ACTIVITE

Sur les 6 premiers mois de I'exercice, Le GroupdldldAge enregistre en comptes consolidés une hausse
soutenue de l'activité Exploitation (+ 30%), tir@ar la composante organique (+ 10.8 % conforme a la
prévision) et par les évolutions du périmetre eagton et développement (+ 19.4 %).

CA du I* semestre
En millions d'€

Chiffre d’Affaires Exploitation 20.0 21.8 28.3 434 56.5
Evolution N-1 +9% +30% +53% +30%
Evolution CAGR +9% +19% +29% +30%

2004 2005 2006 2007 2008

Le chiffre d’affaires total Exploitation + Immobdi s’établit des lors en progression de 41 % suwarua 61.6
millions d’euros, en présence d'une activité imnlielé extériorisée pour 5 millions d’euros dansdemptes
du premier semestre contre 0.3 millions d’euras finldu premier semestre 2008.

L'activité immobiliére est constituée principalemates revenus constatés a la livraison de I'exbensie
Harmonie pour 3.3 millions d'euros, de facturatiods mobilier pour 0.95 millions d'euros sur trois
établissements (Institut Médicalisé de Romainvidgtension de Verte Prairie et de Harmonie), ethitfre
d’'affaire pris a I'avancement pour 0.75 millionedros sur les batiments existants de Verte Preirge La
Touques.

L’activité des Ehpad représente 91% du total detufations Exploitation. Elle s’établit en hausse3d % a
51.3 millions d’euros. Les revenus de l'activitéisaire progressent dans une moindre mesure dé«l8.5.5
millions d’euros, du fait des contributions des ccigtablissements repris au cours de I'exercice 2007
exclusivement de type Ehpad.

L'évolution du chiffre d’affaires & mi année s’ageaau final conforme au plan de marche du Groupe.

Une capacité opérationnelle de 500 lits a été semu mise en exploitation au cours des douzeeternnois,
le parc installé comprenant désormais 2.995 uriggés + 20%, compris les 64 lits de I'Institut Médi de
Breteuil acquis fin juin 2008, sans facturation €ldes comptes semestriels), le développement deseant
poursuivre sur le second semestre de I'exercic8.200
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EBITDAR

Indicateur de référence mesurant la performanceatipénelle avant loyers, frais financiers et dota aux
amortissements, indépendamment du mode de détatgmmctifs immobiliers, I'Ebitdar consolidé ressar
15.1 millions d’euros au premier semestre 2008.

Il affiche une contribution additionnelle de 3.6llilahs d’euros (+ 32%), pour une rentabilité moyersur le
secteur Exploitation de 25.9 % du chiffre d'affairontre 27.1 % un an plus t6t, du fait de vanetioiblées
prévues en budget sur les postes suivants :

Charges de personnel

Représentant 53.6% du chiffre d’affaires Exploitatipour 51.1% l'an dernier, elles intégrent camm
prévu l'effet :

des ouvertures et extensions récentes d'établisger{i@lonne, Romainvilfe Harmonie), ou les
recrutements précédent toujours la montée en réginahiffre d’affaires,

des re-conventionnements d’établissement, ou lareédes financements de soins sur les comptes de
produits a été effectuée prudemment au 30 juin 2@d8contrepartie des charges de personnel prises
intégralement), dans l'attente des arrétés fixantddtation complémentaire de passage en tarifitatio
globale (La Touques, Ger'Home) et ou des charggsedsonnel complémentaires se trouvent couvertes en
intégralité par un chiffre d’affaires correspondant

de l'intégration de deux établissements acquis @Y Zn région parisienne dont la structure de esfit
constituée tres logiquement en part relative deoraposante salaires plus importante a I'inversaaljart
de loyers moindre (cf. loyers).

Retraité de ces effets, les charges de personnélékent stables d’un exercice a I'autre.

Impbts et taxes

lls comprennent essentiellement les taxes profiessites, taxes fonciéres, taxes sur les salairaatets taxes
sociales pour un montant de 2.4 millions d’eurast@ 1.7 millions d’euros fin juin 2007, soit urticastable
représentant 3,9% du chiffre d’affaires global.

En conséquence, la marge sur Ebitdar des étabksgsran régime de croisiere s’établit a 30.1 % ela-de
I'objectif interne de 29 %, démontrant la bonnetéampérationnelle des sites une fois restructugés,un
périmétre étendu de lits (1.736 places, en croissda 10% par rapport a I'an passeé).

Tandis que la margsur Ebitdar des Ehpad en régime de croisiére refssmrablement au-dela de 30 %, la
marge du secteur Ehpad dans son ensemble s’gtabtituellement en retrait d’'un point sur I'an derra 26.6
% du fait de I'important programme d’acquisitiogsilisé I'an dernier et dilutif & court terme .

La marge sur Ebitdar des SSR en régime de croisirgouve par ailleurs confortée a 29.7 % dufrehif
d’affaires.

EBITDA

Les loyers consolidés s’établissent & 9.97 millidiesiros contre 7.93 millions d’euros au 30 juirD2@+ 2.04
millions d’euros). lIs progressent moins rapidentare le chiffre d’affaires a + 26 %. Leur part tieda décline
ainsi de 18.3 % du chiffre d’affaires Exploitatifin juin 2007 a 17.6 % mi 2008 sous l'effet pringipment de
l'intégration de deux établissements acquis en 200/&gion parisienne.

! obligation posée par les Tutelles d’ouvrir I'iistiavec I'intégralité du personnel, alors méme lgugécalage d’un mois
de 'ouverture s’est traduit par I'absence préjiahte de chiffre d'affaires

8
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Ainsi, 'Ebitda de I'ensemble consolidé s’éléve.aHmillions d’euros au premier semestre, en pssjoa de
1.58 millions d’euros (+ 44 %), soit une rentabilihoyenne sur chiffre d’affaires de 8.3 % contfe%.un an
plus tét.

La marge des établissements en régime de crosieblit pour sa part & 11.2 %, quasiment stabtegpport
au premier semestre de I'année derniére (11.4%6yrspérimétre élargi d’établissements.

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT

Le résultat opérationnel courant du Groupe resaedela de 4 millions d’euros et affiche une fgntegression
sur un an (+ 47 %), alors que le rythme de restration s’est sensiblement renforcé.

Il représente 6.5 % du chiffre d’affaires total solidé contre 6.2 % précédemment.

Les charges de restructuration susceptibles de pasdes marges d’exploitation ont donc été atenment
absorbées sur le premier semestre 2008.

Cette évolution démontre la solidité de la rent@bibpérationnelle courante des établissement®gime de
croisiere, dont la contribution a la marge de 3iions d’euros progresse de + 14 %, a un rythngeseur a
la hausse constatée du nombre de lits sur ce se¢m&0 %).

Apres prise en compte des autres charges et psamhérationnels d’'un impact limité a + 0.28 milkatieuros,
le résultat opérationnel s’éléve a 4.3 millionsuiltes en progression de 62 % par rapport a I'anielern

Il représente une marge opérationnelle proche.@e&%7en amélioration d’'un point sur I'an passéniiant une
bonne maitrise des colts opérationnels sur le presaimestre.

La rentabilité des établissements en régime desiérei se trouve confortée a 9.8 % du chiffre diegfg en
|légére amélioration sur un an.

COUT DE L’'ENDETTEMENT NET

Le colt de I'endettement net consolidé s’établit.& millions d’euros au 30 juin 2008.

Il est constitué a hauteur de 60 % de chargesdiaees affectables au secteur Exploitation, sofl fillions
d’euros (& comparer a 85 % l'an dernier), la déentle quatre ensemble immobiliers cessibles at cnur
moyen terme induisant 40 % des charges financiré&sroupe (soit -0.6 millions d’euros).

Les ensembles immobiliers représentent un endetitesiee19.7 millions d’euros, a rapporter a une waleette
enregistrée en compte de stocks de 22.7 millioggrds.

Le colt de I'endettement net est contenu a -1.58u%hiffre d'affaires Exploitation contre -1.42 % fuin
2007, la hausse des taux court et la croissaneenextéalisée I'an dernier expliquant cette évotuti

La politique active de couverture permet d’assurer exposition maitrisée a I'évolution des tauxarcterme.
79 % de I'encours est contracté a taux fixe ouaave swappé tandis qu’'un prét bonifié a été miplace sur
13 % de I'encours, limitant au final la part dentiettement exposée significativement au risqueade & 8 %
du total.

Pour rappel, le colt de I'endettement Exploitatiotieégre les intéréts d’emprunts souscrits afin giegir de
nouvelles capacités de lits (lignes nouvelles eatées depuis le 30 juin 2007 pour financer I'asitjon de
286 lits et I'ouverture de 214 lits), et dans uneindre mesure ceux relatifs aux préts financanttdesux
d’entretien et de maintenance du parc installé.
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RESULTAT NET

Pour rappel, le taux d'imposition effectif de 42cédnstaté fin juin 2007 intégrait I'impact non rémnt relatif
au changement de taux d’'imposition de 33.33 % 433% applicable a 'ensemble des sociétés figutans le
périmetre d’intégration fiscale du Groupe.

Déduction faite d’'une charge d’'impét de -1.1 mitlsod’euros, représentant un taux d’'imposition dé 38 qui
tient compte de l'incidence de la non constataties déficits antérieurs pour -133 K€, le Résultet feleve a
1.685 millions d’euros au 30 juin 2008. Il s’étatdn croissance de 52 % par rapport a la mémedeede I'an
passeé.

La marge nette prise a 100% poursuit sirement agrgssion a 2.73 % du chiffre d’affaires total, tcen
2.54 % lI'an passé et 2.02 % fin juin 2005.

La rentabilité tient compte périodiguement a mié&mml’'une faible absorption des charges immobiliéiees
structure (les effets de l'activité se trouvantaemtrés sur le deuxieme semestre). Le Groupe deglimoyens
d’atténuer le caractére cyclique de cette activité.

La marge nette de I'activité Exploitation ress@sdors en amélioration de 33 bp a 3.61 % du ehdfaffaires
contre 3.28 % un an auparavant et 2.39 % fin jOiB62

Apres déduction de la quote-part de résultat desmtaires, le résultat net part groupe de I'enderabnsolidé
ressort a 1.570 millions d’euros contre 1.029 omili d’euros auparavant, le Groupe se trouvantdiachire
majoritaire de toutes les sociétés d’exploitatiotégrées dans le périmétre a I'exception de la SARL
Chézaliere.

BILAN
En millions d’euros 30/06/08 31/12/07 30/06/08 31/12/07

47,5 39,0 Capitaux propres totaux

47,1 38,5 Capitaux propres du groupe

0,4 0,5 Intéréts minoritaires
Actifs non courants 109,7 103,1 69,5 68,9 Passifs non courants
Engagements de retraite et

Ecarts d’acquisition 25,2 25,2 0,6 0,5 avantages assimilés
Immobilisations incorporelles 69,0 65,4 0,6 0,6 Provisions pour risques et charges
Immobilisations corporelles 14,1 11,0 22,7 22,7 Impbts différés passifs
Immobilisations financiéres 11 1,2 45,2 44,6 Emprunts et dettes non courants
Imp6ts différés actifs 0,3 0,3 0,4 0,4 Autres éléments non courants
Actifs courants 88,5 80,9 81,2 76,1 Passifs courants
Stocks et en-cours 37,2 31,3 11,2 13,2 Dettes fourn. & avances regues
Clients et comptes rattachés 248 234 32,3 32,3 Emprunts et dettes fin. courants
Autres créances & comptes de régul 6,4 6,5 37,6 30,6 Autres dettes & cptes de régul.
Trésorerie et équivalents 20,1 19,7
TOTAL ACTIF 198,2 183,9 198,2 183,9 TOTAL PASSIF

L’analyse poste a poste de I'actif fait appardiésevariations liées aux événements suivants:

« prise en compte en immobilisations incorporellegatmuisition des autorisatiorexploiter du SSR situé
a Breteuil pour 3.3 millions d’euros:

= entrée d’'immobilisations corporelles pour 3.3 roitls d’euros (en attente de mise en place de finagme
Groupe) et de crédit-baux pour 0.75 millions d’'emeet des dotations aux amortissements de ladeépiour
-0.9 millions d’euros : soit +3.1 millions d’euros,

10
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= augmentation des stocks du fait de I'acquisitiorjugm 2008 d’un actif immobilier a céder (+ 1.65llions
d’euros), de I'avancement des chantiers en cours.g+millions d’euros) aprés livraison d’'une exiens
d’établissement induisant une sortie de stocksy(#fillions d’euros) : + 5.9 millions d’euros.

Le total de l'actif s’établit au 30 juin 2008 enusae de 14 millions d’euros par rapport a I'ouvertdu
31/12/07, proche de 200 millions d’euros.

Les variations au passif concernent principalement

= le renforcement des capitaux propres a 47.5 mdlidieuros par augmentation de capital nette dds fra
d’opération (+7.1 millions d’euros), aprés prisecampte du résultat de la période (+1.6 millionsudos) :
soit + 8.6 millions d’euros,

= la hausse des autres dettes et comptes de régtitarjconstituée d’'une part des mouvements syrieuits
constatés d’avances (+8.9 millions d’euros), leste® étant immobilisées lors de la phase de catistnu
(+10.7 millions d’euros : projet Serris) avant d&tonstatées a la livraison (mobilier de Verteirleraet
livraison de I'extension d’Harmonie pour -1.8 nulis d’euros) et d’'autre part du réglement de déigeales
(-1.6 millions d’euros, commenté en tableau de)flusoit + 7 millions d’euros.

STRUCTURE FINANCIERE

Le Groupe Noble Age dispose d’'une structure biédletisolide renforcée par 'augmentation de capésaervée
a Groupama Centre Atlantique, dont la réalisatiétéaconstatée par le Conseil d’administration a&te du 30
juin 2008.

Déduction faite des stocks immobiliers cessiblesoart-moyen terme (en contrepartie desquels figuaen
passif des crédits immobiliers clairement identiigs), I'endettement net s’établit a 35 millionsutos. I
représente 73 % des capitaux propres a fin juirB 2htre 53 % I'an dernier & la méme date et 93k a
cléture annuelle 2007. En cas de revalorisationalgsrisations d’exploiter au prix de marché (eh rRola
valeur historique tel que préconisé et appliguéhemes IFRS), le Gearing retraité serait réduipks de
moitié.

La composante Exploitation de I'endettement affioheGearing tout aussi favorable a 56 % au 30 2008,

avant prise en compte de toute nouvelle opératotédeloppement.

Le ratio Exploitation Frais financiers sur Ebitdagenente Iégérement par rapport a I'an dernieedtort a 19.2
% contre 16.4 % en fin d’exercice 2007.

Le Groupe dispose des moyens suffisants pour pieuesison développement. Fidéle a sa logique
d’externalisation systématique des actifs immotslieepris, une fois les programmes de restructuraitablis
et maitrisés, il continuera de privilégier I'alldicen des capitaux aux besoins de I'Exploitation.

En millions d’euros 30/06/08 31/12/07 30/06/07
CAPITAUX PROPRES (1) 47.501 38.955 36.128
Dettes financiéres yc dettes immobilieres 77.563 76.898 40.964
Stocks nets immobiliers cessibles 22.646 21.197 4.334
VMP et disponibilités 20.069 19.654 17.356
ENDETTEMENT NET RETRAITE (2) 34.848 36.048 19.274
GEARING RETRAITE (Dettes / CP}2)/(1) 73% 93% 53%

11



Groupe Noble Age — Rapport financier semestriel®200

En millions d’euros 30/06/08 31/12/07 30/06/07
Capitaux propres Exploitation 47.292 38.373 36.169
Endettement net Exploitation 26.684 31.896 15.856
% Endettement net total retraité 7% 88% 82%
Gearing Exploitation 56% 83% 44%
Dettes nettes Expl / Ebitda Ens. Consolidé 2.60* 3.21 2.23*
Frais Fin / Ebitda Exploitation période -19.2% -16.4% -16.1%

* ratio rapporté en base annuelle

= Lesflux de trésorerie générés par 'activités’'établissent a 0.45 millions d’euros au 30 jud®8, compte
tenu de mouvements spécifiques liés a I'affectatied’acquisition de I'immeuble de Breteuil en &quour -
1.65 millions d’euros (le prét correspondant étaporté en flux de financement) et du décaissechetitmpot

sur plus value de cession des actifs immobiliersPduoc de La Touques pour -1.31 millions d’euros (en
variation de dette fiscale).

La marge brute d'autofinancement ressort a 2.6komsl d’euros contre 2.0 millions d’euros & mémeedie
I'an passé, soit une progression de 32 % entrédes périodes.

La contribution des établissements en régime disiere a la MBA du Groupe atteint 2.98 millions ufes
(soit plus que le total), affichant une hausse @&a2sur un an supérieure a la progression du efrdftffaires
enregistrée sur ce segment (+ 19.5 %).

30/06/08 31/12/07 30/06/07

En millions d’euros S1 32 S1
TRESORERIE A L'OUVERTURE 12.62 1616  18.27
Capacité d’autofinanceme 2.65 2.44 2.01
Variation du B.F.R -2.20 7.29 -0.12
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE (1) 0.45 9.74 1.88
FLUX DE TRESORERIE D'INVESTISSEMENT (2 679  -42.26  -6.69
FLUX DE TRESORERIE DE FINANCEMENT (3 8.44 2898 2.70
VARIATION DE TRESORERIE (1) + (2) + (3 +211  -3.63  -2.11
TRESORERIE A LA CLOTURE 1473 1262  16.16

= Les flux dinvestissement de - 6.8 millions d’euros sont constitués d'acigigis sur la période
d’'immobilisations incorporelles pour -3.65 milliomseuros, d’actifs mobiliers pour -3.3 millions d®s en
attente de financement dédié sur le second seng8eet d’autres mouvements pour + 0.15 millicesis.

= Lesflux de financementde + 8.4 millions d’euros intégrent 'incidence ldgpération sur le capital (+ 7
millions d’euros), le financement des acquisiti¢hs.3 millions d’euros) et le remboursement ddséaces
de prét principalement d’Exploitation pour - 2.dlions d’euros.

La trésorerie consolidéedu Groupe ressort a fin juin 2008 a 14.7 millidfeuros contre 12.6 millions d’euros
fin 2007. Elle integre des disponibilités a l'aad# 20.1 millions d’euros en hausse de + 0.4 m#lid’euros et
des concours bancaires au passif de -5.4 milliGgwwas (en dettes courantes) en diminution de +nfiillfons
d’euros.
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Elle ne tient pas compte de la récupération dedsf@nopres immobilisés de I'ordre de 3 millionsutes lors
de la cession progressive des stocks d’actifssaalks.

La poursuite d’opérations ciblées de croissanceregtsur le second semestre de I'exercice molaliter

trésorerie disponible du Groupe. Le Gearing Exatmh devrait en conséquence se rapprocher d’usaniv
plus proche de I'équilibre entre les dettes efdesds propres d’Exploitation.

4. PERSPECTIVES & DEVELOPPEMENT

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Le Groupe a poursuivi son développement depuif lgi 2008 par I'intégration de 229 lits complértagres,
grace a deux opérations de reprise d'établissepwetdant la capacité en exploitation au 01/08/203824 lits,
soit une croissance de 422 lits depuis le débuiedtice 2008.

La premiére opération de développement consistsaachat en date du 01 juillet 2008 des titrese’'société
d’exploitation exercant une activité d’Ehpad pouwewcapacité autorisée de 66 lits a Pacé- 35. Landec
concerne une acquisition en date du 29 juillet 2@@8 titres de deux sociétés en région parisienne (
établissement clinique psychiatrique d’'une capalsté63 places et une structure holding).

La valeur d’investissements correspondante a agsisatons (murs et autorisations) s’établit prowiement a
33.7 millions d’euros.

Le Groupe a par ailleurs poursuivi sa politiquerdse en place de centres d’accueil de jour paqlissition de
deux fonds de commerce situés en Belgique constitaér le premier d'un centre de soins de jour2iplaces
et d'un centre d’accueil de jour de 3 places agaderloo, et pour le second d'un centre de soingutlede 20
places situé a Bruxelles. La valeur d’investissemenrrespondante a ces autorisations et aux relstéepris
s’établit & 270 KE.

La capacité d'accueil de jour du Groupe est paitéd places a l'issue de ces opérations. D’autieg@mmes
sont en cours de construction visant a étendragadité installée.

DEVELOPPEMENT 2008

L’accroissement du parc réalisé au cours du seariceoe 2008 devrait représenter un chiffre d’aéfaide 9.5
millions d’euros sur la période et des facturatiensannée pleine de l'ordre de 24 millions d’eutasGroupe
continuera d’étudier tout au long du deuxieme séme® nouvelles opérations de développement.

OBJECTIF 2008

Le Groupe dispose d’'une bonne visibilité sur seech#és grace a la récurrence des revenus, la sgtomisies
marges sur les sites aux standards du Groupesttuleturation des compétences du Groupe en supgart
politiqgue sélective de développement et a la déneaddntégration des cibles.

Les objectifs annoncés par le managenaentours du premier semestre 2008 portant notamsugre

volume global d’activité et la marge sur Ebitdas établissements en régime de croisiere restectudiite, le

rythme du développement étant néanmoins susceplibleeser sur la marge opérationnelle du fait déssc
induits par les reprises d’établissement.

La contribution aux résultats du second semestnt dtaditionnellement nettement meilleure queecell
premier semestre, les perspectives du Groupe2D€8 s’avérent favorables a la date du présenbrapp

L'accélération du développement, le glissement @mrpng d’opérations immobilieres (cf. marge prie
'achévement et non a l'avancement sur les progresnmeufs), le calendrier d’externalisation desfscti
immobiliers existants et la survenance d'aléas pl&sation liés notamment a la signature des cotioes
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tripartites et des contrats d’objectifs et de ma@ysont autant de facteurs susceptibles de rafmnctuellement
I'amélioration de la marge opérationnelle et dliigit défavorablement sur la situation financierésdoupe.

PERSPECTIVES 2009-2012

Le niveau de trésorerie disponible devrait perraattr préparer et de poursuivre le développemetbans des
exercices 2008 et 2009.

Le Groupe NOBLE AGE entend maintenir un rythme soutde développement (autorisations et acquis)tions
a hauteur d’environ 500 lits et + par an. La craie® des performances financiéres procédera lapieputede
I'extension du parc de lits en régime de croisiéles colts d'intégration des établissements aundateds de
fonctionnement du Noble Age et de la maitrise diesges de restructuration.

Au 30 juin 2008, la capacité de lits non contralitéa (acquis ou sous protocole) s’établit a 467 tjui se
répartissent entre :

- 246 lits de création
- 166 lits d'extension
- 55 lits de reprises

En intégrant ces lits autorisés ou sous protocotg@eant, le parc total s’éleve a 3.691 lits, dar§59 lits
d’Ehpad, 599 lits de Moyen Séjour, et 531 litdvtkasons de Repos en Belgique.

Le potentiel de lits en restructurationlaisse néanmoins augurer wunsolidation substantielle des résultats
sur les exercices a venirLe Groupe devrait voir ainsi son parc de lits<erégime de croisiére » croitre
nettement de + 25% sur un an en 2009 aprés lagasign de + 10 % affichée en 2008. Le doublemeptadc
actuel (1.736 lits) en régime de croisiére pew énvisagé raisonnablement a I'’horizon de 2012.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En milliers d’euros Notes 30/06/2008 30/06/2007

Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total
Chiffre d'affaires 56491 5148 61639 43400 348 43748
Achats consommeés (4914) (11123)(16 037) (4061) (7102)(11 163)
Charges de personnel 1, (30300) (374) (30 674) (22 170) (360)(22 530)
Charges externes (14 200) (173) (14 373) (12 037) (218)(12 255)
Imp0ts, taxes et versements assimilés (2377) (24) (2401) (1666) (31) (1697)
Dotations aux amortissements et aux provisionggaett (976) (252) (1 228) (705) (86) (791)
Variation de stocks de produits encours et de ptedinis 3 6270 6273 7061 7061
Autres produits et charges d'exploitation 2 805 805 356 2 358
Compte de liaison (750) 750 (28) 28
Résultat opérationnel courant 3782 222 4004 3089 (358) 2731
Autres produits et charges opérationnels a2 281 281 87) (87)
Résultat opérationnel 4063 222 4285 3002 (359) 2643
Co0t de I'endettement financier net 4. (895) (601) 1(496) 617) (110) (727)
Résultat avant imp6t 3168 (379) 2789 2385 (469) 1916
Charges d'impot 5 (1127) 23 (1104 (961) 154  (807)
Résultat net des sociétés intégrées 25. 2041 (356) 685 1424 (315) 1108
Résultat des sociétés mises en équivalence
Résultat net de I'ensemble consolidé 2041 (356) 8% 1424 (315) 1109
Intéréts minoritaires 105 10 115 70 10 80
Résultat net Part du groupe 1936 (366) 1570 1354 (325) 1028
Résultat par action 6. 0.2056 0.1351
Résultat dilué par action 6. 0.2056 0.1351
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BILAN CONSOLIDE ACTIF

En milliers d'euros Notes 30/06/2008 31/12/2007

Exploit.  Immo. Total Exploit. Immo. Total
Actifs non courants 104 226 5433 109659 97 614 5450 103 064
Ecarts d’acquisition 7 19 834 5384 25218 19838 5384 25222
Immobilisations incorporelles 8. 68 994 68994 65377 65 377
Immobilisations corporelles 9. 14 041 35 14076 10931 54 10 985
Immobilisations financieres 10. 1072 13 1085 1190 12 1202
Titres mis en équivalence
Imp6ts différés actifs 11. 285 1 286 278 278
Actifs courants 26202 62343 88545 20604 60246 80 850
Stocks et en-cours 12 550 36693 37 243 481 30809 31 290
Clients et comptes rattachés 13 4922 19926 24 848 4222 19185 23 407
Autres créances et comptes de régularisation 14. 4130 2255 6385 4041 2458 6499
Trésorerie et équivalents de trésorerie 15. 16 600 3469 20069 11860 7794 19654
TOTAL ACTIF 130428 67776 198204 118218 65696 183914
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BILAN CONSOLIDE PASSIF

En milliers d'euros Notes 30/06/2008 31/12/2007
Exploit.  Immo. Total Exploit. Immo. Total

Capitaux propres totaux 16. 47 292 209 47501 38373 582 38 95¢
Capital social 16 084 16 084 15284 15 284
Primes d'émission 17 344 17 344 11 033 11 033
Réserves consolidées 11 581 545 12126 8 480 255 8 735
Résultat part du groupe 1936 (366) 1570 3143 290 3433

Capitaux propres du groupe 46 945 179 47 124 37 940 4% 38 485
Intéréts minoritaires 347 30 377 433 37 470
Passifs non courants 64 515 5004 69519 63906 994 68 90:
Engagements de retraite et avantages assimilés 17. 567 567 540 540
Provisions pour risques et charges 18. 575 575 556 556
Imp6ts différés passifs 11 17 733 49088 22721 17772 4976 22748
Emprunts et dettes financiéres non courants 19. 45 221 16 45237 44596 21 44 617
Autres éléments non courants 20. 419 419 442 442
Passifs courants 18621 62563 81184 15939 6D 1176 05¢
Dettes fournisseurs et avances regues 6 787 4 458 451 2 6 887 6284 13171
Emprunts et dettes financiéres courants 21. 7274 25052 32 326 7550 24731 32281
Autres dettes et comptes de régularisation 22. 13466 24147 37613 13134 17470 30604
Compte de liaison (8 906) 8 906 (11632) 11632
TOTAL PASSIF 130428 67 776 198204 118218 65696 183914
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

En milliers d’euros Notes 30/06/2008 30/06/2007

Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total

OPERATIONS D'ACTIVITES

Résultat net de I'ensemble consolidé 1 685 1109
Elimination des charges et produits sans incidsncda

trésorerie ou non liés a l'exploitatic

Amortissements et provisions 1003 722
Autres produits et charges 25. (34) 179
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrée = 25. 2991 (337) 2654 2198 (188) 2010
Variation du besoin en fonds de roulement (1) (632) 1(573) (2 205) (849) 722 (227)
Stocks (68) (5865) (5933) (24) (6817) (6841)
Créances (916) (537) (1453) (1393) 372 (1021)
Dettes 352 4829 5181 568 7167 7735
Flux net de trésorerie généré par l'activité 25 2 359 (1 910) 449 1349 534 1883

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Acquisition d'immobilisations incorporelles 8. (3 656) (37)
Acquisition d'immobilisations corporell 9. (3 263 (1473
Acquisition d'immobilisations financiéres 10. (257) (26)
Cession d'immobilisations incorporelles 9

Cession d'immobilisations corporelles 21 19
Cession d'immobilisations financieres 10. 360 23
Trésorerie nette / acquisition et cessions dddgia T (5 195)
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'invesisement (6 786) (6 689)
OPERATIONS DE FINANCEMENT

Dividendes versés aux minoritaires (209) (204)
Augmentation de capital en numéraire et autressfond 16. 7111

propre:

Actions propres et autres éléments non courants (75)

Encaissements provenant d'emprunts 19. 2 685 4700
Remboursements des emprunts 19. (2 548) (1 856)
Flux de financement sur dettes diverses 1475 59
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement 8 439 2699
Trésorerie a l'ouverture 15 11199 1423 12 622 15382 2889 18271
Trésorerie a la clbture 15. 16 495 (1 770) 14 725 11953 4211 16 164
VARIATION DE TRESORERIE 15. 5296 (3193) 2103 (3429) 322 (2107)

(1) présentation du BFR normatif
BFR incluant 1.6 millions d’euros d’acqtiisn immobiliere en stock financé par un flux desihcement
sur dettes diverses.

19



Groupe Noble Age — Rapport financier semestriel&200

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

- - . Capitaux -~ - Capitaux
- - Nombre . - Primes Actions Réserves Interéts mino-
En milliers d'euros Note - Capital social . . . =~ propres — propres
Actions d'émission Propres consolidées ritaires
groupe totaux
Situation au 31/12/2006 7620 547 15241 10 757 (17) 8 771 34 752 470 35222
Variation de capital
Distribution de dividendes (203) (203)
Résultat de I'exercice 1029 1029 80 1109
Autres variations
Variations actions propres
Situation au 30/06/2007 16. 7620 547 15 241 10 757 ) (47 9 800 35 781 347 36128
Variation de capital 21594 43 276 319 319
Distribution de dividendes
Résultat de I'exercice 2404 2 404 123 2527
Autres variations
Variations actions propres (129) (29) (19)
Situation au 31/12/2007 16. 7642141 15 284 11 033 ) (36 12 204 38 485 470 38955
Variation de capital 400 000 800 6 311 7111 7111
Distribution de dividendes (209) (209)
Résultat de I'exercice 1570 1570 116 1686
Autres variations
Variations actions propres (42) (42) (42)
Situation au 30/06/2008 16. 8042141 16 084 17 344 ) (78 13774 47 124 377 47 501
Dont exploitation 16 084 17 344 (78) 13 595 46 945 347 47 292
Dont immobiliel 17¢ 179 3C 209

Le montant des réserves non distribuables s’éléa@B0 juin 2008 & 866 milliers d’euros et a I'exee précédent a 715 milliers d’euros.
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ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

1. Faits marquants du semestre

1.1. Mouvements de Capital

Par décision en date du 30 juin 2008, le consaifmhinistration a constaté 'augmentation de capiéaidée
par 'assemblée générale mixte du 23 juin 200&dedniére suivante :

- augmentation du capital social d’'un montant nahde 800.000 euros pour le porter de 15.284.282 a
16.084.282 euros, par I'émission de 400.000 actiodimaires d’'une valeur nominale de 2 euros chacun
émises au prix de 18 euros l'une, représentansomscription d’'un montant total de 7.200.000 euyros

- suppression du droit préférentiel de souscriptéserveé aux actionnaires et réservation de lacsption des
400.000 actions nouvelles a la société Groupam&r€atiantique.

1.2. Parc de lits

Le parc s’est accru au cours du premier semestt®8iéits grace a I'acquisition d'un établissemaatsoin de
suite et de réadaptation situé a Breteuil, d'urieresion de capacité de 9 lits et de I'ouverturendsain de suite
d’une capacité de 120 lits situés en région pamise

Les incidences sur les états financiers sont ptéssr la Note 8 de la présente annexe.

2. Référentiel Comptable, Modalités de consolidatigp Méthodes et regles comptables

2.1. Principes de préparation des états financiers

Les états financiers sont présentés en milliergrd®arrondis au millier d’euros le plus proche.
lIs sont établis selon le principe du co(t histoega I'exception de certaines catégories d'aetifde passifs
évalués conformément aux regles édictées par lesasdFRS.

2.2. Modalités de consolidation

Les états financiers consolidés ont été établsoaformité avec les normes internationales d’infation
financiéres (IFRS) telles qu’adoptées par I'Uniamdpéenne.

Ces états financiers intermédiaires résumés pastenda période de 6 mois clos au 30 juin 200®st s
présentés conformément a la norme IAS 34. S’adiskaoomptes réesumés, ils n’incluent pas toute
I'information reprise par le référentiel IFRS pdétablissement des états financiers annuels eedbidonc
étre lus en relation avec les états financiersalmés du groupe établis conformément au référeliiesS tel
gu’adopté dans I'Union Européenne au titre de Feixe clos au 31 décembre 2007.

Les méthodes comptables appliquées sont ident&yaelies appliquées dans les états financiers Enaue1
décembre 2007. Ainsi :

- toutes les normes et interprétations d’applicatibligatoire en IFRS en 2008, ayant déja été adsppar
I'Union Européenne, ont été appliquées dans lds Btenciers intermédiaires au 30 juin 2008 ;

- en revanche, le groupe n’a pas anticipé de noaniegerprétations dont I'application n’est pasigdtoire en
2008 et n’'a pas l'intention, a la date d’établissahtes états financiers semestriels, de les ajgplidpns ses
comptes annuels 2008.
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3. Périmétre et méthode de consolidation

Le périmétre au 30 juin 2008 est identique a aluB1l décembre 2007, outre les opérations d’adiuiset de
création :

antes

antes
antes
antes

Raison sociale il dAe i % .. |Méthode S|ren/. Siege social
contréle |d'intéréts n°entreprise
ACTIVITE EXPLOITATION :
IMB | 10000%| 100.00%| 1 | 501045389 | 6 rue des Saumonieres, BP 32 336, 44 300 N
ACTIVITE IMMOBILIER :
Médica Fonciere Breteuil 100.009 100.00%0 IG 504 365529 6 rue des Saumoniéres, BP 32 336, 44 300 N
Médica Fonciere Martigues 13 100.00%6 100.00% IG 504 614173 6 rue des Saumoniéres, BP 32 336, 44 300 N|
Médica Fonciére Les Cedres 78 100.00% 100.00% |G 504 807 710 6 rue des Saumoniéres, BP 32 336, 44 300 N|
Médica Fonciéere Les Peupliers 92 100.000% 100.0p% IG 504 732991 6 rue des Saumoniéres, BP 32 336, 4030t

b

4. Evénements postérieurs a la cloture

Le Groupe a poursuivi son développement depuif @i 2008 par I'intégration de 229 lits compléraares,
grace a deux opérations de reprise d'établissepmtdnt la capacité en exploitation dlido(t 2008 a 3.224
lits.

La premiére opération consiste en un rachat endlat@l juillet 2008 des titres d'une société d'exgaltion
exercant une activité d’Ehpad pour une capacitériée de 66 lits a Pacé - 35.

La seconde concerne une acquisition en date duilk® P008 des titres de deux sociétés en régaisignne
(un établissement clinique psychiatrique d’'une ca@ale 163 places et une structure holding).

La valeur d’investissements correspondante a agsisatons (murs et autorisations) s’établit prowiement a
33.7 millions d’euros pour un endettement de 2¢iong d’euros.

Le Groupe a par ailleurs poursuivi sa politiqueuderture de places d’accueil de jour par I'acqigisile deux
fonds de commerce situés en Belgique constitués Ipgaremier d’'un centre de soins de jour de 12qdeet
d'un centre d’accueil de jour de 3 places sis aefad, et pour le second d’'un centre de soins dede 20
places situé a Bruxelles. La valeur d’investissamenrrespondante a ces autorisations et aux m@iatéeipris
s’établit & 270 KE.

La capacité d’accueil de jour du Groupe est paat@b places a l'issue de ces opérations.

L’accroissement du parc réalisé au cours du seariceoe 2008 devrait représenter un chiffre d’aéfaide 9.5

millions d’euros sur la période et des facturatiensaannée pleine de I'ordre de 24 millions d’eutesGroupe
continuera d’étudier tout au long du deuxieme séme® nouvelles opérations de développement.
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NOTES SUR LES PRINCIPAUX POSTES DES ETATS FINANCIERS

Note 1. Charges de personnel

En milliers d’euros 30/06/2008 30/06/2007

Exploit.  Immo. Total Exploit. Immo. Total
Salaires et traitements 21431 263 21694 16 245 252 16 497
Charges sociales 8698 110 8 808 5925 108 6 033
Participations des salariés 171 1 172
TOTAL 30 300 374 30674 22170 360 22530
Effectifs par sexe 1 568 1240
Hommes 237 194
Femmes 1331 1046
Effectifs par catégorie professionnelle 1 568 1 240
Cadres et professions supérieures 110 85
Employés 1 458 1155

Note 2. Autres produits et charges d’exploitation

En milliers d’euros 30/06/2008 30/06/2007

Exploit.  Immo. Total Exploit. Immo. Total
Subvention d'exploitation 82 82 54 54
Transfert de charges 623 623 335 2 337
Autres Produits 167 167 4 4
Autres Produits d'exploitation 872 872 393 2 395
Autres charges 67 67 37 37
Autres Charges d'exploitation 67 67 37 37
TOTAL 805 805 356 2 358
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Note 3. Autres produits et charges opérationnels

En milliers d’euros 30/06/2008 30/06/2007

Exploit.  Immo. Total Exploit. Immo. Total
Produits sur opération de gestion 266 266 56 56
Produits sur opération en capital 33 33 19 19
Autres produits 91 91 52 52
Reprises sur provisions 135 135 59 59
Produits opérationnels 525 525 186 186
Charges sur opération de gestion 57 57 179 179
Charges sur opération en capital 22 22 13 13
Autres charges
Dotations aux provisions 165 165 81 81
Charges opérationnelles 244 244 273 273
TOTAL 281 281 (87) (87)
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Note 4. Colt de I'endettement financier net

En milliers d’euros 30/06/2008 30/06/2007
Exploit.  Immo. Total Exploit. Immo. Total

Produits issus des placements financiers 184 23 207 167 20 7 18
Produits financiers issus juste valeur des actifmssifs financiers

- dépéts sur loyers 10 10 10 10

- cautions résidents 1 il 121 121

- instruments financiers 85 85

- VMP nantis 6 6
Reprise de provisions a caractere financier
Autres produits financiers 26 8 34 14 14
Produits financiers 306 31 337 318 20 338
Intéréts des dettes financiéres 1172 534 1706 801 103 904
Charges financieres issues des placements 4 4
Charges financiéres issues juste valeur des acpgsssifs financiers

- dépbts sur loyers 4 4

- cautions résidents 106 106 153 153

- instruments de couverture

- VMP nantis 21 21
Charges financieres 1299 534 1 833 962 103 1065
Compte de liaison 98 (98) 27 27)
TOTAL (895) (601) (1 496) (617) (110) (727)

Note 5. Impot sur les résultats

1. Ventilation imp6t exigible — impot différé

En milliers d'euros 30/06/2008 30/06/2007

Exploit.  Immo. Total Exploit.  Immo. Total

Impét exigible 1042 97 11439 606 13 619
Impét différé 85  (120) (35) 355 (167) 188
TOTAL 1 d27 (23) 1104 961 (154) 807
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2. Justification de la charge d'imp6t

En milliers d’euros 30/06/2008 30/06/2007
Résultat avant impdt des sociétés intégrées 2789 1916
Taux d'impdt de la société consolidante 34.43% 34.43%
Charge d'imp6t théorique 960 660
Différences permanentes 144 147
- Charges somptuaires et amendes 9
- Autres décalages permanents de charges (40) )
- Quote-part sur frais et charges imposables sidedides recus 38 67
- Sociétés fiscalement transparentes 1
- Déficits 133
- Ecart de taux 13 76
Charge d'imp6t effective 1104 807
Imp6t comptabilisé (charge) 1104 807
Taux d'imp6t effectif 39.58% 42.12%
Note 6. Résultat par action et résultat dilué par etion
30/06/2008 30/06/2007

Résultat net part du groupe(en milliers d'euros) 1570 1029
Résultat par action avant dilution

Résultat par action (en euros) 0.2056 0.1351

Nombre moyen d'actions en circulation (elliers) (1) 7 636 7 620
Résultat par action aprés dilution

Résultat par action (en euros) 0.2056 0.1351

Nombre moyen d'actions en circulation (éltiens) 7 636 7 620

(1) Le nombre moyen d’action en circulation au 3@ 008 : 7.642 — 6 = 7.636
Le nombre moyen d’action en circulation a0 2007 : 7.621 — 1 = 7.620
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Note 7. Ecarts d’acquisition

En milliers d’euros 3toyz007 || AEAUBONS e bedions (itEs || soioeio00s
Dotations Mouvements
Secteur SSR 557 557
EHPAD 19 281 (4) 19277
Immobilier 5 384 5384
Valeur Brute 25 222 (4) 25218
Perte de valeur
Valeur Nette 25 222 (4) 25218
Note 8. Immobilisations incorporelles
1. Variations des immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles concernent unigaet I'activité exploitation.
En milliers d’euros 3 lioioang ARSI ERERTE L1 e il =l
Dotations Reprises Périméetres Mouvements
Concessions, brevets 430 259 5 684
Autorisations d'exploiter 65 263 3397 68 660
Autres immob. incorporelles 12 12
Valeurs Brutes 65 705 3656 5 69 356
Amort concessions, brevets 328 37 3 362
Amort autres immob. incorporelles
Amortissements 328 37 3 362
Perte de Valeur
Valeurs Nettes 65 377 3619 2 68 994

L'ensemble des immobilisations incorporelles sorjuises soit directement soit par voie de regro@mem
d’entreprise ; le groupe ne dispose pas d'immailisis incorporelles générées en interne.

L’essentiel des immobilisations incorporelles asgaicorrespond aux autorisations d’exploitatiort édurée
de vie a été considérée comme indéfinie. Bien gsi@litorisations soient accordées en principe ynoeidurée
de 15 ans, elles se renouvellent par tacite reatiotiusauf en cas de non respect de la reglementati

Il n’existe aucune immobilisation incorporelle ddafropriété est soumise a restriction.

Aucune immobilisation incorporelle n'a été acquasemoyen de subvention publique.
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2. Variations des autorisations d’exploiter

En milliers d’euros S 1o IR G Cessions AUtres  30/06/2008
Dotations Mouvements

Secteur SSR 4 868 3319 8187

EHPAD 60 395 78 60473

Valeur Brute 65 263 3397 68 660

Perte de valeur

Valeur Nette 65 263 3397 68 660

Au 24 juin 2008, le groupe Noble Age a conclu laisifion d’'un soin de suite et de réhabilitatiotuéi a
Breteuil pour une valeur de 3.6 millions d’euroisitige a :

- Aux éléments incorporels de 3.3 millions d’eurostd®2 millions d’euros de frais,

- Aux éléments corporels et aux stocks pour une vae®.3 millions d’euros.
L’accroissement du parc réalisé au cours du seariceoe 2008 devrait représenter un chiffre d’aéfaide 9.5
millions d’euros sur la période et des facturatiensannée pleine de I'ordre de 24 millions d’euros.

Note 9. Immobilisations corporelles

Acquisitions Cessions Var. Autres

En milliers d’eur 1/12/2007 | | L 2008
i il i Dotations Reprises Périmetre  Mouvements ihindsn
Terrain 147 13 160
Constructions 5084 50 147 5281
Installations techniques 1279 232 12 (14) 1485
Autres immobilisations corporelles 10 276 1716 53 189 12128
Autres immob. corpor. en loc. 545 751 1296
Immobilisations en cours 368 1251 (358) 1261
Avances et acomptes 5 1 6
Valeur brutes 17 704 3263 65 715 21617
Terrain 32 2 34
Constructions 1313 223 31 1567
Installations techniques 638 67 6 (14) 685
Autres immobilisations corporelles 4512 528 38 (36) 968
Autres immob. corporelles en loc. 224 104 (39) 289
Amortissements 6 719 924 44 (58) 7 541
Perte de valeur

Valeurs nettes 10 985 2339 21 773 14 076
Dont Exploitation 10 931 2341 21 790 14041
Dont Immobilier 54 (2) 17) 35

(*) Les autres mouvements correspondent a dessseizents de poste a poste.
Il n’existe aucune restriction concernant les sitde propriété d'immobilisations corporelles.
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Note 10. Immobilisations financieres

1. Variations des immobilisations financiéres

En milliers d’euros 31/12/2007 Acquisitions Diminutiors , ¥ 2r1ations Aulres  50/06/2008
de périmetre  Mouvements
Titres de participations 23 ) 16
Titres disponibles ala vente (1) 3083 30:
Créances rattachées 43 54 97
Préts 1 23 9 15
Dépébts et cautionnements 420 180 3 10 607
Autres immobilisations financieres 93 42 51
Sicav nanties (2) 321 (321)
Intéréts courus sur préts 3 2 1
Valeurs brutes 1 208 257 56 (318) 1091
Dépréciation 6 6
Valeurs nettes 1202 257 56 (318) 1 085
Dont Exploitation 1190 256 56 (318) 1072
Dont Immobilier 12 1 13

(1) Titres de la SC Financiere Vertavienne 44 dé&tepar Sarl La Chézaliere destinés a la vente,
évalués au colt d’acquisition. Il n’existe aucuntcat entre le groupe et cette société.

(2) Des Sicav nantis a hauteur de 300 milliers iswau profit de la Caisse d'épargne ont été sdmsen
immobilisation financiére au 31 décembre 2007. hatissement de ce ces titres a été levé début 2@88,
Sicavs sont considérés comme de la trésorerieugtadents de trésorerie au 30 juin 2008.

(3) Les autres mouvements correspondent & dessseafeents de compte a compte et a la juste valeur de
immobilisations financieres.

L’échéancier des immobilisations financiéres s'gsalcomme suit :

Echéancier <1an lab5ans >5 ans Total
Valeurs brutes au 31/12/2007 408 237 563 1208
Valeurs brutes au 30/06/2008 125 448 518 1091
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2. Deétail des titres de participation et non consolide

En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007
Titres Créances Titres Créances
SARL Untxin 7.5 7.5
SARL IMB 7.5
SARL IMP 7.5 7.5
SA Medica Fonciére 49 Pour mémoire Pour mémoire
SA Medica Fonciere 28 1 97 1 43
TOTAL 16 97 24 43

La société Sarl Untxin n'est pas consolidée cas santivité a ce jour. Les sociétés Médica Foncirest
Médica Fonciere 28 ne sont pas consolidées dudfaite participation non significative, de I'absende
contrble, de risques et avantages liés a ces ésciéti aux biens qu'elles détiennent directement ou

indirectement par le Groupe le Noble Age.

La Sarl Institut Médical de Breteuil (IMB) a éténsmlidé au 30 juin 2008 ; en effet, elle a acqinguin 2008
des autorisations d’exploiter situées a Breteuil.

Note 11. Imp6ts différés

En milliers deuros 311212007 [ [| [|Resultat | (|| MHER i 30/06/2008
Imp6ts différés actifs 278 8 286
Imp6bts différés passifs 22748 27) 22721
Impots différés nets (22 470) 35 (22 435)

Les impots différés passifs relatifs aux opératiommobilieres correspondent & 4.988 milliers d'auaa 30
juin 2008.

Echéancier < 12 mois > 12 mois Total
au 31/12/2007 251 (22 721) (22 470)
au 30/06/2008 128 (22 563) (22 435)
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Autres

En milliers d'euros 31/12/2007 Produits Charges 30/06/2008
mouvements

Déficits activés 760 124 884
Divergences fiscales 102 21 81
Opérations de retraitements (271) 36 (307)
Autorisations d'exploiter (17 994) 32 (18 026)
Ecart d'évaluation stock immobilier (5 067) (5 067)
Impots différés nets (22 470) 124 89 (22 435)
Note 12. Stocks et en-cours de production
En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007

Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total
Matiéres premiéres 550 550 481 481
En cours biens 37195 37195 31048 31048
Produits finis 55 55 55 55
Valeur brutes 550 37 250 37 800 481 31103 31584
Dépréciations 557 557 294 294
Valeur nette 550 36 693 37 243 481 30809 31290

Les encours de production correspondent aux cailgages sur les opérations immobiliéres selon leaniv
d’avancement. Les produits finis ont également &rax opérations immobilieres a hauteur de lot®aéh mais

non vendus. Le stock est donné en nantissementakdite a hauteur de 3.7 millions d’euros.

Le montant des stocks dont le Groupe s’attend @uxeer au-dela de 12 mois s’éleve a 8242 millieesibs a

la cloture et a 12.252 milliers d’euros a I'exeecjirécéedent.

Les dépréciations de stocks s’analysent comme suit

Reprises Reprises nor

En milliers d'euros 31/12/2007 Dotations i . Autres Mvts 30/06/2008
utilisées utilisées

Exploitation

Immobilier 294 244 19 557

TOTAL 294 244 19 557
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Note 13. Clients et comptes rattachés

En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007

Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total
Valeurs brutes 5180 19926 25106 4474 19185 23659
Dépréciations 258 258 252 252
Valeurs nettes 4922 19926 24848 4222 19185 23407

Toutes les créances clients sont a échéance a dioman.

Les dépréciations des comptes clients s’analysantie suit :

En milliers d'euros Bl 1 o sioks b ilsr | ek eS|l 20/06/2008
utilisées utilisées Mouvements
Exploitation 252 53 47 258
Immobilier
TOTAL 252 53 47 258
Note 14. Autres créances et comptes de régularisati
En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007
Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total
Créances sociales 18 18 197 197
Créances fiscales hors IS 1384 1450 2834 1470 1562 3032
Créances IS 213 12 225 355 21 376
Autres créances diverses 1880 791 2671 1585 873 2458
Charges constatées d'avance 636 2 638 435 2 437
Valeurs brutes 4131 2 255 6 386 4 042 2 458 6 500
Dépréciations 1 1 1 1
Valeurs nettes 4 130 2 255 6 385 4 041 2 458 6 499
Toutes les créances et comptes de régularisatigraame échéance inférieure a un an.
Les dépréciations des autres créances et comptégularisation s’analysent comme suit :
. | | Reprises Reprises nor Autres
En milliers d'euros 31/12/2007 Dotations Wi i 30/06/2008
utilisées utilisées Mouvements
Exploitation 1 1
Immobilier
TOTAL 1 1
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Note 15. Trésorerie et équivalents de trésorerie

En milliers d’euros 30/06/2008 31/12/2007

Exploit.  Immo. Total Exploit. Immo. Total
Valeurs mobiliéres de placement 501 1714 2215
Dépréciation
VMP (valeur nette) 501 1714 2215
Disponibilités 16 099 1755 17854 11860 7794 19654
Trésorerie et Equivalents de trésorerie 16 600 3469 069 11860 7794 19654

Les valeurs mobilieres de placement corresponddas &icav monétaires et sont évaluées a la jaktary

La trésorerie du groupe s’analyse comme suit :

En milliers d’euros 30/06/2008 30/06/2007

Exploit. Immo. Total Exploit.  Immo. Total
Trésorerie a l'ouverture 11 199 1428 12697 (15 387 2889 18271
Trésorerie et équivalents de trésorerie 11 860 7794 19654 15387 4140 8 038
Concours bancaires courants (661) (6371 (7032) (5) (5221) (3961)
Reclassement 3970 397C
Trésorerie a la cloture 16495 (@ 770y 14 ¢25 11 958 4211 16164
Trésorerie et équivalents de trésorerie 16 600 3469 20069 11963 5393 17356
Concours bancaires courants (105) (5239) (5344) (10) (1182 (1192
Variation de trésorerie 529 (3193 2103 (3429) 1322 (2107)
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Note 16. Capitaux propres du Groupe

1. Composition du capital social

Au 30 juin 2008, le montant du capital social dedaiété Le Noble Age s’éléve a 16 084 282 eumit 042

141 actions de 2 euros de valeur nominale.

2. Prime d’émission

La prime d’émission de la société Le Noble Ageés/éla 17 343 991 euros a la cl6ture soit & une engtion

sur la période de 6 311 312 euros correspondant & :
- 'augmentation de capital constatée par le Cibas&dministration en date du 30 juin 2008 pour un

montant de 6 400 000 euros correspondant aux 4D@€ibns nouvelles.

- déduction faite des frais, droits, honorairegrgidts liés a I'ouverture du capital pour un montde

88 688 euros.

3. Actions Propres

Au 30 juin 2008, le groupe Le Noble Age détendiBB actions propres, qui viennent en déductiornréssrves

consolidés pour un montant de 102 milliers d’euros
A la cl6ture de l'exercice précédent, les résem@ssolidées étaient impactées d’'un montant de @igersi

d’euros correspondant a 3158 actions auto-détenues.

4. Dividendes
En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007
Dividendes comptabilisés au cours de la périodemendistribut.aux actionnaires Néant N éant
Dividendes proposés et non comptabilisés Néant N éant

5. Titres par catégories

30/06/2008 31/12/2007

Nombre total d'actions 8042141 7642 141
Nombre total d'actions émises et entierement |dgré 8 042141 7642 141
Nombre total d'actions émises et non entiereméagtdies aucune aucune
Nombre total d'actions ordinaires 3283757 3830619
Nombre total d'actions a droit de vote double 4 758 384 3811 522
Valeur nominale en euro de l'action 2.00 2.00
Capital social en euros 16 084 282 15284 282
Actions de la société détenues par le groupe 6135 3158
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Note 17. Engagements de retraite et avantages asgés

En milliers d’euros

30/06/2008 31/12/2007
Engagements a l'ouverture 540 313
Variations de périmétre 145
Colts des services rendus 76 102
Colt financier 24 12
Gains et pertes actuariels (73) (32)
Dont variations actuarielles (40) 26
Dont nouvelles entrées 5 6
Dont sorties de l'exercice (38) (64)
Engagements a la cléture 567 540
Dont Exploitation 567 540
Dont Immobilier
Echéancier <1an >14ab5ans >5 ans Total
Engagements au 31/12/2007 40 398 102 540
Engagements au 30/06/2008 21 70 476 567
Les modalités de calcul de la provision pour engaggs de retraite sont les suivantes :
Indicateurs 30/06/2008 31/12/2007
Taux d'actualisation 4.49% 4.52%
Evolution des salaires 3% 3%
Table de mortalité INSEE 2007 INSEE 2006
Age de Départ 65 ans 60 ans
Taux de charges sociales 50% 50%
Modalité de Départ Volontaire Volontaire
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Note 18. Provisions pour risques et charges

En milliers d’euros 31/12/2007 Dotations Reprises (*)Vangt!on‘ il Mibes 30/06/2008
périmetre mouvements

Litiges sociaux 494 397 380 60 571

Autres provisions pour charges 62 2 (60) 4

TOTAL 556 399 380 575

(*) Dont reprises de provisions utilisées : 270 K€.

Ces postes n’enregistrent aucun avantage a lomg ter aucune indemnité de fin de contrat.

Les provisions pour risques et charges concerrentdntentieux en cours. Les échéances de cesitiente
interviendront pour la plupart en 2009. Les morggmtovisionnés ont été définis au cas par cas dedre
services concernés du Groupe et les conseils eégecda ces dossiers. Par ailleurs, aucun remboergartest
attendu et aucun actif n’a été comptabilisé.

Compte tenu des échéances des provisions, il teepés d’actualisation.

Note 19. Emprunts et dettes financiéres non courast

En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007

Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total
Emprunts auprées des établissements de crédits 41 367 41 367 41309 41 309
Cautions résidents 2919 2 919 2 806 2 806
Autres dettes financiéres diverses 286 286 278 278
Contrats de location financement 741 16 157 203 21 224
Instruments financiers (92) (92)
TOTAL 45 221 16 45 287 44 596 21 44 617
En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007

Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total

De plus de 1an a5 ans 24 363 16 24379 23471 21 23492
Supérieur a 5 ans 20 858 20858 21125 21125
TOTAL 45 221 16 45237 44 596 21 44617
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L’ensemble des dettes courantes et non couraraealgse comme suit :

Autres Mvts

En milliers d'euros 31/12/2007  Souscription = Rembourst *) 30/06/2008
Emprunts aupres des établts de crédits 46 511 2 685 5482 46 648
Cautions résidents 4210 1191 1128 106 4379
Autres dettes financiéres diverses 278 11 3 286
Contrats de location financement 321 792 104 (1) 1008
Crédit promoteur 18231 1646 171 19706
Concours bancaires courants 7043 (1 699) 5344
Instruments financiers (11) (86) (97)
Intéréts courus non échus 315 (26) 289
TOTAL 76 898 6 325 3954 (1 706) 77 563
Courants 32281 32326
Non courants 44 817 45 237

(*) Les autres mouvements correspondent a la jsdeair des dettes financiéres et au reclassemerusie a

poste.

La structure de I'endettement liée aux empruntgtablissement de crédit se présente comme suit :

Capital restant dG (En milliers d'euros) 30/06/2008 31/12/2007

Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total
Préts a taux fixe 22 924 22 924 21 398 21 398
Préts a taux variable couvert 13 840 13 840 14 845 48 8
Préts a taux variable non couvert 9 884 9884 10 268 288
TOTAL EMPRUNTS GROUPE 46 648 46 648 46 511 46 511
Dont non courant 41 367 41 367 41 309 41 309
Dont courant 5281 5 281 5202 5202

Tous ces éléments figurent au colt amorti a I'etiopples cautions résidents actualisés au taux498aipour

I'exercice clos au 30 juin 2008.

En milliers d’euros 30/06/2008 31/12/2007
Cautions résidents a la valeur historique 4753 4 690
Cautions résidents a la valeur actualisée 4379 4210
Impact de la juste valeur 374 480
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Note 20. Autres éléments non courants

Les autres éléments non courants concernent desrgidns d’investissement associés a des immotidisa
dont leurs reprises sont liées aux rythmes defsadsociés. Ces subventions d’investissementvei@é 419

milliers d’euros au 30 juin 2008 et a 442 milliefeuros a la cléture précédente.

Note 21. Emprunts et dettes financiéres courants

En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007

Exploit. Immo. Total Exploit. Immo. Total
Emprunts auprés établissements de crédit 5281 5 281 5202 5 202
Cautions résidents 1460 1 460 1404 1404
Autres dettes financiéres diverses
Contrats de location financement 241 10 251 87 10 97
Crédit promoteur 19706 19 706 18 231 18 231
Concours bancaires courants 105 5239 5 344 661 6371 7 032
Instruments financiers (5) (5)
Intéréts courus non échus 192 97 289 196 119 315
TOTAL 2425 052 32 326 7 550 24 731 32 281
Note 22. Autres dettes et comptes de régularisation
En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007

Exploit.  Immo. Total Exploit.  Immo. Total

Fournisseurs d'immobilisations 94 549 643 26 549 575
Dettes fiscales hors IS 1947 2 696 4643 2 358 3084 5442
Impdt société exigible 31 76 107 327 1331 1658
Dettes sociales 8 464 37 8501 7972 22 7994
Autres dettes diverses 856 856 1015 1015
Produits constatés d'avance 2074 20789 22863 1436 12484 13920
TOTAL 13466 24147 37613 13134 17470 30604

Toutes les autres dettes et comptes de régulanssiint a une échéance inférieure a un an.
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Note 23. Instruments financiers

Le groupe Noble Age a souscrit un collar indexé BHuribor 3 mois pour couvrir une partie de son
endettement a taux variable. Ce collar a pour dnniférieur le taux de 2.20 % et pour limite supére le taux

de 3.60 %.
La période de couverture s’étend dljdillet 2003 au 30 juin 2008.

En 2007, le groupe noble Age a souscrit deux swagaux afin de couvrir son endettement a tawatsbai:
Montant couvert 3 861 milliers d’euros au tauxdo&/ % jusqu’au 31/05/2010
Montant couvert 3 828 milliers d’euros au taux d&84% jusqu’au 31/05/2012.

La juste valeur de ces instruments financiers ajui802008 impacte les capitaux propres du groumdr 97

milliers d’euros.

Note 24. Engagements hors bilan

1. Engagements donnés et recus

En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007
Cautions Noble Age données sur montants initiasxeteprunts 15181 13 316
Nantissement de fonds calculés sur le capitalmediades emprunts 14 885 13 103
Nantissement de titres s/ stés consolidées calsutds capital restant da ¢ 44 530 46 062
emprunts
Nantissement des valeurs mobilieres de placements 300
Privileges de préteur de deniers 88 88
Garanties données sur les préts promoteur 30 580 34 480
Cautions Noble Age 16 880 16 880
Hypotheques et Privileges titgur de deniers 13 700 17 600
Garanties données sur les loyers 1729 1729
Cautions bancaires aux prdaiiés immobiliers 948 948
Cautions Noble Age aux profii®s immobiliers 781 781
Engagements contractuels pour acquisition d'imrisatibns incorporelles 780 Néant
Engagements contractuels pour acquisition d'imrisatibns corporelles Néant Néant
Engagements donnés (non actualisés) 107 773 109 078
Cautions bancaires 948 948
Engagements recus (non actualisés) 948 948
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2. Contrats de location simple

Ensembles immobiliers (en milliers d'euros) 30/06/2008 31/12/2007
Montant des loyers comptabilisés sur I'exercice 9 970 (1) 17119
Loyers a moins d'un an 20 448 18 547
Loyers a plus d'un an et moins de 5 ans 79 176 73 859
Loyers a plus de 5 ans 68 538 63 118
Total des paiements minimaux futurs (non actualisés 168 162 155 524
(1) Dont 7 924 milliers d’euros au 30 juin 2007.
3. Contrats de location financement
Contrats de location financement 30/06/2008 31/12/2007
Exploit.  Immo. Total Exploit.  Immo. Total
Valeur d'origine des biens en location 1248 48 1296 97 4 48 545
Loyers conditionnels comptabilisés 123 6 129 108 11 119
Loyers restant a payer
a moins d'un an 286 13 299 111 13 241
deunabs ans 868 21 889 255 28 283
a plus de 5 ans
Restrictions contractuelles Néant Néant  Néant Néant
4. Actifs et passifs éventuels
30/06/2008 31/12/2007
Actifs éventuels Néant Néant
Passifs éventuels Néant Néant

5. Droit Individuel a la Formation (DIF)

Conformément aux dispositions de la loi N° 2004-8@14 mai 2004 relative a la formation professidiene
continue, les salariés des sociétés francaisesalypg sous contrat de travail a durée indéterntédeficient
d’un droit individuel a la formation d’'une durée diagt heures par an, cumulable sur une périodsixdans.
Au terme de ce délai de six ans, et a défaut desslisation de tout ou partie, le DIF est plafornéent vingt

heures.

Le droit individuel a la formation s’éléve a lalée a 72 509 heures valorisées a 663 milliersrd®base :
taux de salaire net par salari€) et a I'exerciéeguent & 587 milliers d’euros pour 58 535heures.
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Note 25. Autres informations

1. Information sectorielle

En milliers d'euros - 30/06/2008 EHPAD SSR Immobilier Autres Elimin TOTAL

COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires 51 262 5614 6 198 3251 (4 686) 69 63

Ventes inter activités (323) (153) (1 050) (3 160) 4 686

Chiffre d'affaires externe 50 939 5461 5148 91 61 639
Résultat opérationnel 3938 378 222 (253) 4 285
Résultat net 2 378 175 (356) (512) 1685

Marge brute d'autofinancement 3 250 187 (337) (446) 2 65
En milliers d'euros - 30/06/2007 EHPAD SSR Immobilier Autres Elimin TOTAL

COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires 39 048 4741 600 2594 (3 235) 43 748
Ventes inter activités (289) (169) (253) (2 524) 3235

Chiffre d'affaires externe 38 759 4572 347 70 43 748
Résultat opérationnel 2879 231 (359) (108) 2 643
Résultat net 1709 94 (315) (379) 1109

Marge brute d'autofinancement 2 362 185 (188) (349) @01
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2. Entreprises liées

En milliers d'euros 30/06/2008 31/12/2007
Charges
Loyer 1012 2 537
Assistance technigue et mandat de vente 764 823
Produits
Ventes - travaux facturés 3 13
Mandat d'assistance gestion 3 5
Production stockée 764 609
Bilan
Travaux en cours 24
Stocks 764 609
Clients 2 2
Fournisseurs 595 310
3. Notes sur le tableau de flux de trésorerie
La marge brute d’autofinancement s’analyse de laiéna suivante :
En milliers d'euros 30/06/2008 30/06/2007
Marge brute d'autofinancement 2 654 2010
Impét société 1139 619
Codt endettement financier net 1496 727
Marge brute d'autofinancement avant IS et endettenet financier 5 289 3356
Impét société payé (1) (2 470) (760)
Codt financier payé (1 520) (750)
Marge brute d'autofinancement apres IS et endettema financier 1299 1846
Variation du besoin en fonds de roulement (850) 37
Flux net de trésorerie généré par l'activité 449 1883

Incidence fiscale du paiement de la plus valuesasion d’'une opération immobiliere & Deauvilleliexant a
elle-seule I'inversion de tendance d’une périotiawdre, des flux nets de trésorerie générés pativité.

42



Groupe Noble Age — Rapport financier semestriel®200

Les autres produits et charges s’analysent de téemgasuivante :

En milliers d'euros 30/06/2008 30/06/2007
Autres produits et charges calculés (58) 165
Gains et pertes latentes liés aux variations de jwsleu 32 20
Plus ou moins de value de ces: (8) (6)
Autres produits et charges (34) 179
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confggevptre Assemblée Générale et en application dietea
L.232-7 du Code dEommerce et L.451-1-2 Il du Code Monétaire et Faiem nous avons procéde a :

- I'examen limité des comptes semestriels consoli@gumés de la soci€déA. LE NOBLE AGE, relatifs a
la période du % janvier au 30 juin 2008, tels qu'ils sont jointspésent rapport ;

- la vérification des informations données danmsfgport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ontétdtdlis sous la responsabilité du Conseil
d’Administration. Il nous appartient, sur la bagenibtre examen limité, d'exprimer notre conclusonces
comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon temas d'exercice professionnel applicables en Eranc
Un examen limité consiste essentiellement & stmireavec les membres de la direction en charge de
aspects comptables et financiers et a mettre eneocdes procédures analytiques.

Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France. En conséqubassurance que les comptes, pris dans leur drhsem
ne comportent pas d'anomalies significatives olgetans le cadre d'un examen limité est une assuranc
modérée, moins élevée que celle obtenue dansie daoh audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avonsgbavé d'anomalies significatives de nature &temen
cause la conformité des comptes semestriels cdésalésumeés avec la norme IAS 34 - norme du référen
IFRS tel qu'adopté dans I'Union Européenne relatikiaformation financiere intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idemations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels didésorésumés sur lesquels a porté notre examéte.lim
Nous n'avons pas d'observation a formuler surdezerité et leur concordance avec les comptesstaais
consolidés résumes.

Fait a Mérignac et Saint André de Cubzac, le 3esepte 2008

Les commissaires aux comptes

G.B. AUDIT CONSEIL AUDIAL Expertise & Conseil
Philippe GAUDRIE Eric DUCASSE
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ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER
ANNUEL

Nantes, le 02 Septembre 2008

« J'atteste, a ma connaissance, que les comptelc#s du ler janvier au 30 juin 2008 sont établis
conformément aux normes comptables applicablesretaht une image fidéle du  patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de la sociéted’ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d’@etiprésente un tableau fidele des événements tengsr
survenus pendant les six premiers mois de I'exerdale leur incidence sur les comptes semestriels, d
principales transactions entre parties liées a@jniine description des principaux risques et dexipales
incertitudes pour les six mois restants de I'exercy

Le Président

Monsieur Jean-Paul SIRET
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